EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul prezentului act normativ

LEGE pentru modificarea alin.(1) al art.11 al Capitolului II din Titlul VII al Legii
nr.247/200S privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele
masuri adiacente

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ

1. Ministerul Transporturilor si Infrastructurii (M.T.1.), in calitate de
Descrierea | institutie mentionata la alin.(1) al art.9 al Capitolului II al Titlului VII din
situatiei Legea nr.247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei,
actuale precum si unele méasuri adiacente, cu modificarile si completérile
ulterioare, avea obligatia ca pana la data de 30 septembrie 2007 si
initieze procedurile legale necesare pentru derularea de oferte publice
initiale sau secundare de vanzare pentru pachete de actiuni de minim 5%
emise de societdtile comerciale, societdtile nationale si companiile
nationale prevdzute in Anexa la Titlul VII din Legea nr.247/2005, in
vederea admiterii actiunilor acestora la tranzactionare in sisteme de
tranzactionare administrate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.A, iar
procedurile de admitere la tranzactionare si fie finalizate cel tarziu la 31
decembrie 2008.

In aplicarea acestor prevederi legale, Ministerul Transporturilor si
Infrastructurii a initiat in termenul previzut de lege procedurile legale
necesare pentru derularea de oferte publice secundare de vanzare pentru
pachete de actiuni reprezentand 5% din capitalul social al Companiei
Nationale "Aeroportul International Henri Coanda - Bucuresti" S.A., al
Societatii Nationale "Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel
Vlaicu" S.A., al Societétii Nationale "Aeroportul International Mihail
Kogdlniceanu - Constanta" S.A., al Societdtii Nationale "Aeroportul
International Timisoara - Traian Vuia" S.A., al Companiei Nationale
"Administratia Canalelor Navigabile" S.A. Constanta, al Companiei
Nationale "Administratia Porturilor Dunérii Maritime" S.A. Galati, al
Companiei Nationale "Administratia Porturilor Dundrii Fluviale" S.A.
Giurgiu si al Companiei Nationale ,,Administratia Porturilor Maritime”
S.A. Constanta.




In acest sens, a fost initiatd si aprobata Hotirarea Guvernului nr.
574/2006 pentru aprobarea primei etape a strategiei de privatizare a unor
societati comerciale aflate sub autoritatea Ministerului Transporturilor,
Constructiilor si Turismului, prin ofertd publicd secundard, modificata i
completatd prin Hotirdrea Guvernului nr.1096/2007, care include in
Anex3 lista societdtilor de sub autoritatea ministerului pentru care sunt
aplicabile masurile privind listarea la Bursa de Valori Bucuresti.

Totodata, in scopul indeplinirii cerintelor Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (C.N.V.M.) referitoare la emitent si actiuni, compatibile pentru
admiterea la  tranzactionare, au fost modificate si aprobate actele
constitutive/statutele societatilor/companiilor nationale respective, prin
Hotararea Guvernului nr.1096/2008 pentru modificarea unor acte normative
privind infiintarea aeroporturilor de interes national, Hotararea Guvernului
nr.596/2009 pentru modificarea si completarea Hotararii Guvernului
nr.520/1998 privind infiintarea Companiei Nationale "Administratia
Porturilor Dunarii Fluviale" - S.A. Giurgiu, Hotérarea Guvernului
nr.597/2009 pentru modificarea si completarea Hotérarii Guvernului nr.
517/1998 privind infiintarea Companiei Nationale "Administratia Porturilor
Maritime" - S.A. Constanta, Hotdrarea Guvernului nr.598/2009 pentru
modificarea si completarea Hotararii Guvernului nr.518/1998 privind
infiintarea Companiei Nationale "Administratia Porturilor Dunarii
Maritime" - S.A. Galati si Hotararea Guvernului nr.599/2009 pentru
modificarea si completarea Hotdrarii Guvernului nr. 519/1998 privind
infiintarea Companiei Nationale "Administratia Canalelor Navigabile" -
S.A. Constanta.

Conform prevederilor contractelor de prestiri de servicii de investitii
financiare incheiate in cursul anului 2008, Intermediarii - Societiti de
Servicii de Investitii Financiare selectate de MTI in urma licitatiilor
organizate - au parcurs deja etapele procedurale privind elaborarea si
aprobarea de catre C.N.V.M. a prospectelor preliminare de oferta, si
analiza interesului investitorilor.

In prezent, ne afldm in etapa strangerii datelor si informatiilor de la
emitenti, in scopul intocmirii prospectelor finale de ofertd (etapa
premergatoare celor stabilite contractual, respectiv realizarea si
aprobarea de catre Intermediari, Emitenti, M.T.I. si CN.V.M. a
Prospectelor finale de oferta, efectuarea publicititii ofertelor, derularea
ofertelor publice de vénzare pe Bursa de Valori Bucuresti S.A -
subscriere, alocare, decontarea tranzactiilor, formalitati de aprobare de
catre C.N.V.M. a listdrii actiunilor pe piata de capital prin oferte publice
secundare).

Prin finalizarea cu succes a ofertelor publice se va realiza listarea la
Bursa de Valori Bucuresti a societétilor nominalizate in anexa la Titlul VII




al Legii nr. 247/2005, cu modificarile si completdrile ulterioare. De
asemenea, se vor produce schimbdri in actionariatul societétilor/companiilor
nationale in cauzi, in sensul aparitiei unor actionari minoritari privati, iar
aceste societdti se vor conforma in viitor i prevederilor legale specifice
pietei de capital. Actiunea de listare a societdtilor in cauza, anterior listarii
Fondului Proprietatea S.A. ar putea contribui la obtinerea unei estimarii mai
precise a valorii de piatd a actiunilor Fondului Proprietatea S.A., in
beneficiul persoanelor ce urmeazi a fi despagubite conform legii.

in contextul actual, apare necesitatea imperioasi de a elimina
consecintele negative ale demardrii procedurilor de listare pe piatd a
actiunilor intr-o perioadd de gravd crizd economicd, care ar conduce la
posibila denaturare artificiald a valorii acestora, in defavoarea statului, in
calitate de actionar majoritar al societatilor/companiilor nationale prevazute
in Anexa la Titlul VII din Legea nr.247/2005 si implicit a pesoanelor
despagubite.

Avand in vedere faptul c3, actuala perioadd este marcatd de criza
financiara globald, consideram c& prin continuarea demersurilor necesare
pentru derularea ofertelor publice de vanzare de actiuni In vederea admiterii
actiunilor la tranzactionare fird o analizi prudentiald asupra stabilirii
momentului optim de demarare a ofertelor publice secundare, prin care si se
incerce maximizarea pretului actiunilor, ar putea fi lezate interesele statului
si implicit cele ale persoanelor despégubite.

Apreciem ca data de 31 decembrie 2012, este un termen limita suficient
de flexibil pentru ca, in perioada de criza economica pe care o traverseaza si
Romania, care poate afecta negativ pe termen mediu si piata de capital
administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A., MTI si celelalte institutii
publice implicate, nominalizate la art.9 al Capitolului II al Titlului VII al
Legii nr.247/2005, sa poata decide momentul apreciat ca cel mai favorabil
pentru derularea cu succes a ofertelor publice secundare de vanzare de
actiuni. ’

in acest sens, propunem modificarea termenului pana la care trebuie
finalizate procedurile de admitere la tranzactionare a acestor actiuni.

2.
Schimbiri
preconizate

Prin modificarea datei de 31 decembrie 2008, specificata la alin.1 al
art.11 al Capitolul II al Titlului VII din Legea nr. 247/2005 se poate
continua punerea in aplicare a prevederilor legislatiei in vigoare si implicit,
finalizarea admiterii la tranzactionare a actiunilor societétilor/companiilor
nationale pentru care au fost deja demarate, de catre M.T.1., masurile pentru
pregatirea si derularea ofertelor publice secundare de vanzare de actiuni,
fara a leza interesele statului si ale persoanelor despagubite.

3. Alte
informatii

Nu este cazul.




Sectiunea a 3-a

Impactul socio-economic al prezentului act normativ

1. Impactul

macroeconomic

Actul normativ propus spre adoptare, contribuie la continuarea
implementdrii prevederilor Legii nr.247/2005 privind reforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum s§i unele masuri adiacente,
cu modificdrile si completarile ulterioare, cu privire la derularea
procedurilor de listare la B.V.B a unor societdti la care Fondul
Proprietatea S.A detine pachete de actiuni. Astfel, poate fi mentinutd
increderea investitorilor individuali si de portofoliu in eforturile
autoritdtilor de consolidare a pietei de capital, pe de o parte, precum
si perceptia pozitivd a actionarilor Fondului Proprietatea S.A. in
valoarea participatiilor detinute ca urmare a aplicdrii regimului
instituit de lege pentru despagubiri.

2. Impactul
asupra
mediului de
afaceri

Listarea la Bursa de Valori Bucuresti a pachetelor de actiuni de 5%
emise de societdtile din anexa la Titlul VII din Legea nr.247/2005
privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele
masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare si in
Anexa la Hotardrea Guvernului nr.574/2006, modificatd, se va
constitui intr-un element complementar In ceea ce priveste listarea
actiunilor Fondului Proprietatea pe piata de capital si va conduce la
imbunatatirea, respectiv consolidarea mediului de afaceri prin
atragerea investitorilor.

3. Impactul
social

In ceea ce priveste asigurarea protectiei sociale, nu este cazul.

4. Impactul
asupra
mediului

Nu este cazul.

5. Alte
informatii

Nu au fost identificate.

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat pe termen scurt,

pentru anul curent, cit si pe termen lung

1. Modificari ale veniturilor
bugetare plus/minus, pentru
buget de stat si bugete locale

Veniturile bugetare aferente anului in care va avea
loc vanzarea prin oferte publice secundare a
pachetelor de actiuni reprezentand 5 % din capitalul
social al societatile/companiile nationale incluse in
Anexa la Titlul VII al Legii nr.247/2005 pot
inregistra un plus pentru bugetul de stat, ca venituri
extrabugetare, rezultate din activitatea de
privatizare, dar imposibil de estimat.
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2. Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus pentru
buget de stat si bugete locale

Actul normativ nu are legétura cu aceasta.

3. Impact financiar, plus/minus

Finalizarea cu succes a vanzarii pachetelor de
actiuni de 5% din capitalul social prin oferte publice
derulate pe Bursa de Valori Bucuresti poate avea un
impact financiar pozitiv asupra bugetului de stat in
exercitiile financiare anuale urmatoare, in functie de
momentul ales pentru derularea ofertelor publice
secundare pe Bursa de valori Bucuresti S.A..

4. Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare

Nu sunt necesare.

5. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

Nu sunt necesare.

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Nu sunt necesare.

7. Alte informatii

Nu au fost identificate.

Sectiunea a 5-a

Efectele prezentului act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Proiecte de acte normative suplimentare

Nu este cazul.

2. Compatibilitatea proiectului de act
normativ cu legislatia comunitara in

materie

Actul normativ nu are legétura cu aceasta.

3. Decizii ale Curtii Europene de Justitie si

alte documente

Actul normativ nu are legatura cu aceasta.

4. Evaluarea conformitétii

Actul normativ nu are legiturd cu aceasta.

5. Alte acte normative si/sau documente
internationale din care decurg angajamente

Actul normativ nu are legatura cu aceasta.

6. Alte informatii

Nu sunt necesare.




Sectiunea a 6-a

Consultarile efectuate in vederea elaboririi prezentului act normativ

1. Informatii privind procesul
de consultare cu organizatii
neguvernamentale si alte
organisme implicate

Au fost intreprinse demersurile legale prevazute de art.
7 alin. (1) din Regulamentul privind procedurile, la
nivelul Guvernului, pentru elaborarea, avizarea si
prezentarea proiectelor de documente de politici
publice, a proiectelor de acte normative, precum §i a
altor documente, in vederea adoptarii/aprobarii, aprobat
prin Hotararea Guvernului nr. 561/2009.

Conform Legii nr. 52/2003 privind transparenta
decizionald in administratia publicd proiectul de act
normativ. a fost afisat pe site-ul Ministerul
Transporturilor si Infrastructurii.

2. Fundamentarea alegerii
organizatiilor cu care a avut
loc consultarea, precum si a
modului in care activitatea
acestor organizatii este legata
de obiectul proiectului de act
normativ

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

3. Consultarile organizate cu
autoritatile administratiei
publice locale

Actul normativ nu se referd la acest subiect.

4. Consultarile desfasurate in
cadrul consiliilor
interministeriale;

Actul normativ nu are legatura cu aceasta.

5. Informatii privind avizarea
de citre:

a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de
Apdrare a Tarii

c¢) Consiliul Economic si
Social

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

Proiectul a fost avizat favorabil de citre Consiliul
Legislativ prin avizul nr. 669/31.05.2010.
Nu este cazul.

6. Alte informatii

Nu au fost identificate.
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Sectiunea a 7-a

Activititi de informare publici privind elaborarea si implementarea

prezentului act normativ

1. Informarea societétii
civile cu privire la
necesitatea elaborarii
proiectului de act normativ

Au fost Intreprinse demersurile previzute la art.7 alin.(3)
din Regulamentul privind procedurile, la nivelul
Guvernului, pentru elaborarea, avizarea si prezentarea
proiectelor de documente de politici publice, a
proiectelor de acte normative, precum si a altor
documente, in vederea adoptirii/aprobarii aprobat prin
Hotédrdrea Guvernului nr.561/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare.

2. Informarea societétii
civile cu privire la
eventualul impact asupra
mediului

Actul normativ nu produce nici un impact asupra
mediului.

3. Alte informatii

Nu au fost identificate.

Sectiunea a 8-a
Masuri de implementare

1. Masurile de punere in
aplicare a proiectului de act
normativ de cétre
autoritdtile administratiei
publice centrale si/sau
locale - infiintarea unor noi
organisme sau extinderea
competentelor institutiilor
existente

Nu au fost identificate.

2. Alte informatii

Nu au fost identificate.




Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege anexat, pe care il
supunem Parlamentului spre adoptare.




